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En setiembre del 2021 la economia costarricense mantiene el
dinamismo en el proceso de recuperaciéon econdmica. La serie
tendenciaciclo del IMAE crecié 11,5 %! entérminosinteranuales en
setiembre de 2021, en contraste con la caida de 6,5 % del mismo
mes del afio previo (Grafico 1). La produccién aumentd por séptimo
mes consecutivo desde marzo de 2021y muestra una variacion
media de 7,2 % en los primeros nueve meses del afiio con respecto
al mismo periodo del afio previo.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica
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! Los datos basicos utilizados en el calculo del indicador estan sujetos a
revision. Lo anterior, y la incorporacién de una nueva observacion, podrian
implicar ajustes en las tasas de variacion de los meses previos.

2 La serie original, la serie desestacionalizada y la serie tendencia ciclo son
tiles para distintos fines. Asi, la serie original indica lo efectivamente
observado, mientras que la serie desestacionalizada y la serie tendencia
ciclo aislan variaciones estacionales, y de esa forma brindan informacion
de movimientos subyacentes.



Ademas, en el tercer trimestre la tasa de variacion trimestral
anualizada de la serie ajustada por estacionalidad se ubic6 en

11,3 % (Grafico 1) ydesde noviembre del 2020, con la excepcion de
marzo de 2021, crece atasas de dos digitos.

Desde junio de 2021, la economia recuper6 el nivel de producciéon?
gue se redujo como consecuencia de lapandemia por COVID-19.

En setiembre 2021 el nivel de produccién supera en 2,7% al de
febrero de 2020 (ultimo mes prepandemia) y por lo tanto alcanzael
nivel maximo desde que inici6 la pandemia (Gréfico 2).

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica
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% Esta situacion se observa tanto en la serie ajustada por estacionalidad
como en la serie tendencia ciclo.



Evolucion por
actividad econdmica

En setiembre de 2021, todas las actividades econdémicas, a excepcion
de los servicios de administracion publica, registraron crecimientos en
la produccién. Segun la contribucion al crecimiento interanual, el alza
de setiembre se explicaporelaumento en la manufactura, los servicios
de hoteles y restaurantes y los de transporte y almacenamiento.

Adicionalmente, los datos del noveno mes del afio indican que el
proceso de recuperacion de la actividad econdmica se extiende a la
mayoria de las industrias (Grafico 3).

Grafico 3. Nivel de la serie tendencia ciclo por actividad
econdmica para el mes de setiembre 2021
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No obstante, lo anterior, algunas actividades aun no logran alcanzar los
niveles de produccion observados en febrero del 2020 como es el caso
de los servicios de transporte y almacenamiento, y los de hoteles y
restaurantes4. Sin embargo, estas actividades que fueron las mas

4 En el informe del IMAE de agosto de 2021 se menciond que: “En agosto
de 2021 las actividades de transporte y almacenamiento y los servicios
inmobiliarios registraron, por primeravez, niveles de producciénsuperiores
a los de febrero de 2020”. Sin embargo, para estas dos actividades la tasa
de variacion interanual de la serie original desaceleré en setiembre, lo cual
ocasiona que la serie tendencia ciclo retorne a niveles inferiores a los de
febrero de 2020.



afectadas por la crisis econémica del 2020 se encuentran en un
sostenido proceso de recuperacion con elevadas tasas de crecimiento.

Tampoco recupera el nivel de produccion los servicios de
administracion publica, particularmente por la austeridad fiscal que ha
limitado el crecimiento del gasto primario corriente.

Entre los factores mas destacados en la evolucién de la produccién,
seguln actividad econémica, se encuentran los siguientes:

& Actividad agropecuaria

Grafico 4. Actividad agropecuaria
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Ademas, la actividad agropecuaria resultdé beneficiada
por los encadenamientos productivos con la industria
de restaurantes que propicid, por ejemplo, un aumento
en la cria de pollos.

Fuente: BCCR

Al aislar el efecto base de la crisis por COVID-19 se
observa un crecimiento de la produccion agropecuaria
de 4,0 % respecto afebrero de 2020 (Gréfico 4).

® El afio cosechade café se refiere al periodo comprendido entre abril de
un afio particular hasta marzo del afio siguiente, por lo tanto, involucra dos
afios calendario.
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La manufactura crecié por sexto mes consecutivo a
tasas de dos digitos.

Manufactura

Especificamente, en setiembre la variacion interanual
fue de 16,5 %, por la mayor manufactura de
implementos médicos, productos alimenticios, jabones,
sustancias quimicas, hierro y acero.

Respecto a febrero 2020 la manufactura registré un
crecimiento de 14,3 %. Ademas, alcanzé los niveles de
produccién prepandemia desde noviembre del 2020.

E E Construccion

La construccion crecio 20,8 % por la mayor edificacion
con destino privado (32,4%) de naves industriales,
bodegas, edificiosy viviendas de clase mediay alta.

Lo anterior contrasté conla disminucionde 19,7 % en
la construccién con destino publico, por la menor
ejecuciénde proyectos de energia eléctrica, carreteras,

caminos, puentes, acueductos, alcantarillados vy
edificios.
Ademas, esta actividad recuper6 los niveles

prepandemia en mayo de 2021 y en setiembre registro
un incremento de 12,0 % respecto a febrero de 2020.
Esto por el buen desempefio de la construccién con
destino privado toda vez que la construccion con
destino publico decrece, interanualmente, desde mayo
de 2019.

£

HH

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos
crecio 12,9 % interanualmente, por la mayor
comercializacion de productos alimenticios, articulos
de ferreteria, materiales de construcciéon, combustibles
y vehiculos. Ademas, coadyuvo el incremento en los
servicios de reparacion de vehiculos, demandados
principalmente porlos hogares.

Comercioy reparacion de
vehiculos

Grafico 5. Manufactura
Nivel de la serietendenciaciclo (febrero
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Gréfico 6. Construccion
Nivel de la serietendenciaciclo (febrero
2020 = 100) y variacién porcentual
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Grafico 7. Comercio y reparacion de
vehiculos
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Asimismo, setiembre registrd un crecimiento de 2,4 %
respecto al periodo prepandemia (Gréafico 7), por lo
cual el elevado crecimiento interanual esta también
explicado en parte por el denominado efecto base. Se
debe considerar que esta industria fue una de las mas
afectadas porlas medidas tomadas para contener los
contagios por COVID-19, y que desde diciembre 2019
hasta marzo de 2021 registré caidas interanuales en la

produccién.
L) Gréfico 8. Actividades de servicios
Servicios Nivel de la serietendenciaciclo (febrero
2020 = 100) y variacion porcentual
interanual
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compara contra febrero 2020. Como se

menciondé previamente, el confinamiento

requerido para contener la propagacion de la

COVID-19 tuvo un severo impacto contractivo

en esta actividad.

2. Elcrecimiento de 35,4 % en las actividades de
transporte y almacenamiento, debido al mayor
movimiento de personas por la viaterrestre y al
incremento en la demanda de actividades de
apoyo al transporte y de movilizacién de carga
por el alto dinamismo en las exportaciones e
importaciones de bienes®, resultado del
proceso derecuperaciondel resto deindustrias
productivas.

3. El incremento de 9,4 % en los servicios
empresariales, principalmente por el aumento
en los servicios vinculados al comercio exterior
como es el caso de las agencias de viajes.

Al aislar el efecto estadistico o base en la evolucion de
los servicios se observa un crecimiento en setiembre 2021 respecto a
febrero de 2020 de 0,9 %.

® Ensetiembre del 2021 el volumende exportacion e importacion debienes
del pais creci6 14,7% y 19,3% respectivamente.
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Evolucion segun
regimenes de
comercio

Si bien es cierto la mayoria de las actividades econémicas han
logrado recuperar los niveles de produccién prepandemia, la
recuperacién ha sido mayor en las empresas vinculadas a
regimenes especiales.

Asi, en setiembre de 2021 las industrias de regimenes especiales
crecieron a una tasa interanual de 20,5 %, por el dinamismo de la
manufactura de implementos médicos y de productos
alimenticios, asi como del buen desempefio de los servicios de
informatica.

Estas empresas que atienden el mercado global previeron que
luego de los confinamientos enfrentarian un incremento en la
demanda y se prepararon para ello, de modo que Unicamente
registraron reducciones en la produccién entre abril y julio de
2020. Asimismo, ya para el mes de setiembre de 2020
recuperaron los niveles de produccidn precrisis. Dado lo anterior,
el crecimiento en la produccion, de este régimen, no se debe al
efecto base antes comentado en otras industrias sino a la mayor
demanda externa de este tipo de productos.

Grafico 9. Régimen especial
Nivel de la serie tendencia ciclo (febrero 2020 = 100) y variacion
porcentual interanual
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Por otra parte, destaca la recuperacion sostenida en la
produccién del régimen definitivo, conun crecimiento de 9,5 %
interanual en setiembre debido al incremento en los servicios de
transporte, de hoteles y restaurantes y de construccion.

Sin embargo, el nivel de la produccién del régimen definitivo en
setiembre 2021 esta levemente por debajo del periodo
prepandemia (-0,2%).

Grafico 10. Régimen definitivo
Nivel de la serie tendencia ciclo (febrero 2020 = 100) y variacién
porcentual interanual
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Recuadro 1. El empleo y su
relacion con el nivel de
produccion.

El manual del Sistemade Cuentas Nacionales 2008 indica que
la produccién es una actividad que utiliza mano de obra, capital y
materias primas (bienes y servicios) para obtener otros bienes y
servicios. Es de esperar que exista una relacion positiva entre
producciony empleo. Es decir, se podria plantear como hipotesis
gue cambios en la produccion (Q) ocasionan cambios en el nivel
de empleo (L). Esto supone que el empleo aumenta a medidaque
crece la produccion, aunque no necesariamente a la misma
velocidad.

De esta manera es posible indicar que el empleo esta en funcién
de la cantidad de produccién?’.

L=£(Q) (1)

Al respecto surge la interrogante ¢ Como cambio la pandemia por
COVID-19 la relacion empleo-producto?

Es posible responder la pregunta anterior mediante el concepto
de elasticidad.

La elasticidad, en términos generales, es una medida de
“sensibilidad” de la variable dependiente a cambios en la variable
independiente. De esta forma, la elasticidad empleo-producto
(e19) mide cuanto cambia el empleo utilizado en el proceso
productivo cuando cambia la produccion.

Estos cambios se pueden aproximar, en términos porcentuales,
mediante la siguiente ecuacion.
L, L— Ly
0
£y =3 2
10 = Q=0 @)

Qo

El numerador de la ecuacion 2 corresponde al cambio porcentual
en el empleo entre dos momentos en el tiempo y el denominador
indica el cambio porcentual en la produccién en el mismo periodo
de referencia.

Al reordenar la ecuacion 2 se obtiene que:

" Ciertamente el empleo también esta en funcién de otras variables,
como por ejemplo el nivel de salario real.
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De esta manera, la elasticidad producto del empleo depende de
la productividad media del trabajo y del crecimiento del empleo.

Para analizar los posibles efectos delacrisis por COVID-19 sobre
la elasticidad empleo-producto, se dividié la serie en dos
periodos: de setiembre 2010 a febrero 2020 y de marzo 2020 a
setiembre 2021. La variable de empleo es la que provee la
Encuesta Continua de Empleo®y como medida de produccién se
utiliza la serie de tendencia ciclo del IMAE.

Como muestra el Cuadro 1, antes de la crisis por COVID-19, la
elasticidad empleo-producto de la economia costarricense era de
0,49. Esto indicaba que, por cada punto porcentual de aumento
en la produccién, el empleo aumentaba en 0,49 %°.

Cuadro 1. Elasticidad arco empleo-producto

Actividad Set 2010 - Feb 2020 Mar 2020 - Set 2021
Agropecuario 2,05 -3,31
Manufactura 0,64 -0.49
Construccion 3,58 -0.73
Comercio -0.44 -0,09
Senicios 0,54 -0.71
De los cuales...
Hoteles y restaurantes 0,88 -0,47
Transporte y almacenamiento 0,58 -1,23
Informacidn y comunicaciones 1,54 413
Actividades financieras 0,08 1,14
Total 0.49 -0.38

Fuente: BCCR

Por actividad econ6mica los resultados varian desde industrias
con una alta elasticidad (construccion, agropecuaria) hasta
actividades mas inelasticas (comercio, actividades financieras).

Ahora bien, los resultados cambian significativamente para el
periodo de lapandemia. La elasticidad empleo-producto, durante
la pandemia, resulta negativa para el total de la economiay en la
mayoria de las industrias.

8 Informacion disponible en el la pagina web del INEC.

° Este resultado es coherente con otros estudios publicados para la
economia costarricense. Por ejemplo, Monge (2012) concluyé que la
elasticidad empleo-producto para la economia costarricense era de
0,56 para el periodo comprendido entre 1978 y 2010, mientras que
Alfaro et al. (2019) determinaron la elasticidad empleo-producto en
0,49 para el periodo 2005-2017.
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Esto sugiere que el proceso de recuperacion econémica ha
estado acompafado de incrementos de la productividad. De ahi
que la recuperacion de los indicadores del mercado laboral ha
sido mas lenta que la de la produccioni®. Cabe destacar el
comportamiento de las actividades de informacion,
comunicaciones y financieras, cuyo empleo en términos
porcentuales crece mas que la produccion (Figura 1).

Figura 1. Cambio en el empleo y productividad segun la
medida de elasticidad

Setiembre 2010 - febrero 2020 Interpretacion Marzo 2020 - setiembre 2021
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Fuente: BCCR

No obstante, debe considerarse que: 1) es corto el periodo para
determinar las consecuencias de la pandemia en la demanda
laboral, 2) los efectos negativos en la economia ocasionados por
la pandemia aun no han finalizado y dependen, entre otras cosas,
del comportamiento futuro delaenfermedad, y 3) el lento proceso
de recuperaciénen el nimero de personas ocupadas puede estar
asociado a factores de incertidumbre por parte de los agentes

YEn el Informe de Politica Monetaria publicado por el Banco Central
de Costa Rica en el mes de octubre del 2021 se hizo un analisis del
mercado laboral y su relacion con la produccion, al respecto se indicd
que: “Eimercado laboral muestra también una mejora en el presente
afio, pero mas lenta que la recuperacion en la actividad econémica’.
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econdémicos con relacion a la magnitud y duracién de la
pandemia. También podria afectar la incertidumbre acerca de las
medidas futuras que tomen las autoridades del Gobierno de la
Republica.

Por lo tanto, si bien es cierto, durante la pandemia se observa un
incremento en la productividad del factor trabajo, adn es
prematuro diferenciar los cambios temporales de los
permanentes en las elasticidades empleo-producto.
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